
“Sociedades de Garantía 
Recíproca: aliadas de las 
MIPYMES en el acceso al 

financiamiento”



Son especialistas en el estudio de 
riesgo de las MIPyMES.

Son sociedades comerciales que tienen por objeto facilitar el acceso al 
financiamiento de las MIPyMES. 

SOCIEDADES DE GARANTÍA RECÍPROCA (SGR)

Las SGR no prestan 
dinero, sino que ofrecen 

a las MIPyMES 
condiciones 

beneficiosas en cuanto 
a plazo, tasa e 

instrumentos de 
crédito.

LAS SOCIEDADES DE GARANTÍA RECÍPROCA:

Analizan a las empresas en forma 
integral teniendo en cuenta la 
situación patrimonial, contable y 
las características del negocio 
que llevan a cabo.

SISTEMA DE GARANTÍAS



financiamiento

aportan

administraEmite aval o 

garantía

contragarantía

ESQUEMA DEL AVAL O GARANTÍA EN UNA SGR:
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MIPyMES

BANCOS

MERCADO DE CAPITALES

PROVEEDORES

FONDOS PUBLIOS



01 SISTEMA DE GARANTÍAS

CONDICIONES PARA SER MIPYME

Según el nivel de ventas totales anuales en pesos netas de IVA, Impuestos 
Internos y deducidos hasta el 75% de las exportaciones
(RESOLUCIÓN 30/2024):



PRINCIPALES INTRUMENTOS: 
que avalan las SGR y los FGP
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BANCOS / FONDOS 
públicos / privados

MERCADO DE 
CAPITALES

PROVEEDORES

• Créditos Capital de Trabajo 
• Proyectos de Inversión

• Cheques de pago diferido / Echeq
• Pagaré avalado
• ON simple
• Fideicomiso financiero
• Factura de Crédito Electrónica

• Garantías comerciales



Panorama actual del MERCADO DE 
GARANTÍAS

$306.822M

TOTAL FONDO DE 
RIESGO 

INTEGRADO

TOTAL DE 
GARANTÍAS 
VIGENTES

APALANCAMIENTO

(RIESGO VIVO/FR)

$791.799M 265

Fuente: Sepyme – abril 24

02



MERCADO DE GARANTÍAS02

PRINCIPALES INSTRUMENTOS para las MIPyMES en el 
Mercado de Capitales

CHEQUES DE 
PAGO DIFERIDO 

PAGARÉS
AVALADOS

ON SIMPLE

FIDEICOMISO
FINANCIERO

FACTURA DE 
CRÉDITO 

ELECTRÓNICA



CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
Financiamiento a corto plazo
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CHEQUES DE 
PAGO DIFERIDO

Los cheques de pago diferido (físicos o 
electrónicos) son instrumentos de pago que 
permiten adelantar el cobro del valor a cambio del 
pago de una tasa de descuento.

CARACTERÍSTICAS DEL INSTRUMENTO

• Propios o de terceros
• En $
• Pueden librarse hasta 360 días
• Operatoria ágil, dinámica y transparente
• Tasas competitivas
• Canal de financiamiento complementario para 

las MIPyMES de todo el país.



PAGARÉS AVALADOS
Financiamiento a corto plazo
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PAGARÉS
Los pagarés son valores representativos de 
deuda que pueden ser negociados en el 
Mercado de Valores siempre que resulten 
avalados por una entidad de garantía.

CARACTERÍSTICAS DEL INSTRUMENTO

• En $ o en U$
• Pueden librarse desde los 180 días y hasta 3 

años
• Monto mínimo $100.000
• Operatoria ágil, dinámica y transparente.



MERCADO DE GARANTÍAS02

ON SIMPLE

Las MIPyMES de todo el país pueden recurrir al 
Mercado de Capitales para financiar sus proyectos 
productivos, mediante un nuevo procedimiento:

Más AGIL: con un formato estandarizado y un 
proceso de emisión especial y a medida. 

Menores COSTOS: se reducen los gastos de 
estructuración, los derechos del mercado y el costo 
de las publicaciones (respecto de la ON tradicional)

Más EFICIENTE: se estructura la emisión en 
función del flujo de fondos y las necesidades de la 
empresa.
Más SIMPLE: se simplifica la información que debe 
presentar la MIPyME, una vez autorizada la 
cotización.

100% DE LA EMISIÓN 
GARANTIZADA POR UNA 
ENTIDAD DE GARANTIA

ON SIMPLE
Financiamiento mediano y largo plazo
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La MiPyme se 
contacta con una SGR 
o Fondo de Garantía.

1

La SGR o FGP asesora 
y califica a la Pyme 
para la emisión.

2

Se presenta la 
documentación en la 
CNV y se autoriza la 
Oferta Púbica.

3

Se coloca la ON en el 
mercado. Los inversores 
ofertan y se define la tasa 
de interés.

4

SE OBTIENEN LOS 
FONDOS.

5

ON SIMPLE
Financiamiento mediano y largo plazo



FACTURA DE CRÉDITO ELECTRÓNICA
Financiamiento mediano plazo
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Régimen Obligatorio Régimen Voluntario

PROVEEDORES

GRAN EMPRESA

MIPyMES

Vende 

Producto o Servicio

FCE

Aplica como 

CONTRAGARANTÍA 

para una SGR

Vende 

Producto o Servicio

FCE

Instrumento

susceptible a AVAL 

 de SGR

MIPyMESMIPyMES
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AVALES EN EL MERCADO BANCARIO Y FONDOS

Fuente: Sepyme –  ABRIL 24

$396.072 millones de pesos en 
garantías vigentes en el Mercado 
Bancario.

Las SGR operan con 38 Bancos del 
país, públicos y privados

Las SGR permiten a las MIPyMES 
ingresar al sistema financiero o 
mejorar las condiciones de plazo y/o 
tasa de financiamiento.

“EL SISTEMA FACILITA LA 
INCLUSIÓN FINANCIERA”
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DISTRIBUCIÓN SECTORIAL DEL
MERCADO DE GARANTÍAS

Porcentajes de Garantías Vigentes por Sector:

NÚMEROS EN EL SISTEMA

Fuente: Sepyme | abril  24
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DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 
DE LAS MIPyMES BENEFICIADAS

Fuente: Sepyme | abril  24

Porcentajes de Garantías 
Vigentes por Región

32.862
MiPyMES con 
Garantías Vigentes  en 
todo el país.

8% 9%

28%
8%

41%

6%

NÚMEROS EN EL SISTEMA
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COMO OBTENER UN AVAL

NÚMEROS EN EL SISTEMA

1. La MIPyME se acerca a la SGR con la documentación requerida:
Certificado Pyme expedido a través de la Página de la AFIP, 
documentación societaria, balances, reseña del proyecto o necesidad 
especifica, ventas actualizadas, referencias comerciales y bancarias , 
garantías ofrecidas, etc.

La SGR realiza la evaluación crediticia correspondiente.
(verifica su condición Pyme)

La SGR informa los límites de créditos otorgados para los distintos 
instrumentos de acuerdo
a lo solicitado.

Se constituyen las contragarantías ofrecidas, pudiendo ser Hipotecas, 
Prendas, Fideicomisos en garantía, Cesión de contratos, Cesión de 
facturas, Warrants, Avales personales, otras.

La MIPyME se convierte en «cliente” de la SGR y obtiene un AVAL.

2.

3.

4.

5.
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INFORMACION INICIAL

NÚMEROS EN EL SISTEMA

PH Ultimas 2 DDJJ
GANANCIAS
BIENES PERSONALES
IVA.

Breve reseña comercial: principales clientes, proveedores, 
desarrollo del negocio, referentes.

PJ Detalle de accionistas y tenencia accionaria.
Últimos 2 Balances presentados.
Detalle mensual de ventas y deudas post-
balance
Manifestación de bienes de los accionistas

Breve reseña comercial: principales clientes, 
proveedores, desarrollo del negocio, referentes.
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CONTRAGARANTÍAS FLEXIBLES

FIANZA

CONTRAGARANTÍAS
HABITUALES

PRENDA

HIPOTECA

CESIÓN DE FACTURA / FACTURA DE CRÉDITO 
ELECTRÓNICA

CESIÓN DE CONTRATO FT

WARRANTS

CUPONES TARJETAS DE CRÉDITO

CERTIFICADOS DE AVANCE DE OBRA

TÍTULOS PÚBLICOS O ACCIONES

NÚMEROS EN EL SISTEMA

De acuerdo a la Ley 24.467 Art 71. 
“… La SGR podrá exceptuar del requisito de contragarantías a tipos determinados de operaciones con 
carácter general, así como a operaciones particulares”.



INGRESE SU FORMULARIO A TRAVÉS DE CASFOG



“ QUIEN TIENE UNA GARANTIA, 
DOMINA EL CREDITO…”
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ASOCIADOS DE CASFOG

INSTITUCIONAL
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